
 

 

Ultimo Aggiornamento:  Mercoledì,  2 Gennaio 2019 ore 15,00

 

 
 
PERCHE’ IL RISPARMIO GESTITO FA FATICA A VENDERE ? 
 

 

Spulciando su internet, ho 
trovato questa foto del 2000! 
Quanti ricordi (e che 
capigliatura!). Eravamo a 
Milano;  Michele Pianta 
(piazzaffari.org) aveva 
organizzato un seminario e 
aveva invitato tutti quelli che  
contribuivano al suo progetto 
(eravamo proprio agli albori di 
internet e la bolla sui tecnologici 
non era ancora scoppiata. 

 
Ricordo benissimo quel giorno. A fianco avevo un gestore di un fondo comune. 
In quel momento ero fortemente ribassista ma il mercato non era della mia 
opinione e continuava a macinare punti al rialzo. 
La mia era la posizione peggiore: ti sbagli mentre il mercato sale a manetta. Sei 
il classico “coglione” ! 
Chiesi al gestore qual’era la sua opinione. 
Anche lui era piuttosto negativo. 
Lo incalzai (non ero più solo!): allora avrai liquidato buona parte del portafoglio 
che amministri ? 
La risposta fu disarmante: “no, sto comprando !”. 
Puoi ripetere, please ? 



Mi spiegò: in questo momento abbiamo una raccolta netta in forte aumento (la 
gente vuole comprare tecnologici a tutti i costi). Sono costretto ad investire in 
azioni. 
Infatti: se l’indice dovesse crollare, amen, è colpa del mercato. Se continua a 
salire, io ho liquidato posizioni e non faccio performance, vengo cacciato a calci. 
In più, se le quotazioni del fondo dovessero scendere (o crollare), nessuno 
comunque venderà e la società di gestione (prima) e la rete di vendita (poi) 
incasseranno comunque il management fee (gli oneri di gestione) che viene 
calcolato sul valore del portafoglio e non sugli utili (eventualmente) incamerati.  
 
Pensateci !  

 
Buona serata, a domani ! 
 

Franco Meglioli 
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